COVID-19 SALGINININ
EKONOMIK ETKILERI UZERINE
BiR DEGERLENDIRME VE o
REEL SEKTORE YONELIK POLITIKA ONERILERI

Prof. Dr. Murat CETINKAYA

2019 yihinin Aralik ayinda ortaya ¢ikan ve kademeli bir sekilde diinyanin neredeyse tamami-
ni etkisi altina alan Covid-19 hastaligi, tim diinyada sosyal ve ekonomik hayati durma nok-
tasina getirdi. Diinya Saglik Orgiitii (DSO) tarafindan 11 Mart'ta pandemi olarak ilan edilen
Covid-19, 25 Mayis 2020 tarihi itibariyla neredeyse tiim Ulkelere niifuz etmis ve toplamda
5,5 milyon vakaya ve 347 bin 6liime neden olmustur.

Pandemi, dlinyayr hem sosyal hem de ekonomik olarak derinden etkilerken, kiiresellesme
ve neo-liberal politikalarin sorgulandidi, kiiresellesme deneyimlerinin tartisildidi, kiiresel-
lesme olgusunun kaginilmaz olarak diistise gectigi glinlere dogru eviriliyoruz.

Pandeminin yarattigi negatif etkilerin ne kadar derinlesecedi, ne kadar siirecegi, kiiresel
ekonomiyi ve ulusal ekonomileri kisa, orta ve uzun vadede hangi sartlarin bekledigi sorula-
rina cevap verebilmek icin, pandeminin seyrine iligskin birtakim projeksiyonlar yapilmakta-
dir. En iyi durum senaryolarinda dahi, 2020'nin son ¢eyreginden dnce salginin kontrol altina
alinmasi ve buna bagli olarak ekonomik aktivite canlansa dahi, pozitif ekonomik biiylime
kaydedilmesi 6ngoriilmemektedir. Pandemi krizinin olusturdugu negatif etkiler simdiden
2008 Kiiresel Ekonomik Krizi'nin toplam etkilerini agmistir.

Kuresel tedarik zincirlerindeki aksakliklarin, pandemi kontrol altina alinmadan diizeltiimesi
oldukga glic olacaktir. Saglik tarafi diizenlenmeden uygulanacak politikalar etkin ve efektif
olmayacaktir. Dolayisiyla Gretimin ulusal olarak elzem diizeyde stirdiiriilmesi, bunun icin de
devletlerin hanehalklarina ve 6zel sektore, 6zellikle imalat sanayisine buitiin politika enstru-
maniyla destek olmasi gerekmektedir.
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Ekonomik ve Finansal Risk: Makro Politika

Pandeminin kontrol altina almak i¢in uygulamaya konulan izolasyon tipi tedbirler, tedarik
ve tiiketim zincirinde aksakliklarin ortaya ¢ikmasina, ekonomilerin retim kapasitelerinin
dismesine, bazi sektorlerde tretimin tamamen durmasina neden olmus ve ekonomiler ani
bir durusla karsi karsiya kalmislardir. Saglik krizinin ekonomik krize evirildigi bir durumla
karsi karstyayiz. Ustelik bu sefer gecmis krizlere nazaran daha biiyik etkiye sahip olacak bir
durum s6z konusu. Covid-19 krizinin yol actigi ekonomik kriz, belirsizlikler ve kiresellesme
karsiti egilimlerle bir araya geldiginden kuresel resesyon beklentilerini artmaktadir.

Ozellikle pandeminin kontrol altin alinmasina iliskin politik tercihler ekonomik aktivitelerin
bozulmasina neden olmaktadir. izolasyon tipi tedbirler ekonomik aktivitelerin bazi sektér-
lerde durmasina bazi sektdrlerde ise yavaslamasina neden olarak ekonomik maliyetleri her
gegen glin arttirmaktadir. Pandeminin dogal siirece birakilmasi durumunda vaka sayisi ar-
tarken ekonomik etkileri azalmaktadir.

Yeni Vaka A

Sinirlayicl politikalar
uygulanmadiginda

Sinirlayici politikalar
uygulandiginda

Sinirlayici Tedbirler

Zaman

Ekonomik krizi
5'"""|=V"-' F:'fﬁk:lar agirlastirmaktadir
uygulanmadiginda '

Sinirlayici politikalar
uygulandiginda g

Resesyonun Siddeti

Kaynak: Baldwin, R., & di Mauro, B. W. (2020). Mitigating the COVID economic crisis:
Act fast and do whatever it takes. VoxEu. Org, CEPR.

Yukaridaki grafikte panelin Ust tarafinda, sinirlayici politikalar uygulandiginda vaka sayisi
azalirken, sinirlayici politikalar uygulanmadiginda vaka sayisi artmaktadir. Alt panelde ise,
sinirlayic politikalar uygulanmadiginda resesyonun siddeti artarken, uygulanmadiginda
resesyonun siddeti azalmaktadir.

Mevcut kriz olgusu ge¢mis krizlerden ¢ok farkl olup sorunun ¢éziimlenmesinde makroe-
konomik politikalar esastir. Saglik krizinden sonra potansiyel bir ekonomik durgunlugu 6n-
lemek icin hiikkimetlerin sadece mali destek saglamasi yeterli olmayacaktir. Ayni zamanda
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ortaya ¢ikabilecek beklenmedik talep ve arz soklari nedeniyle makroekonomik bir durgun-
lugu 6nlemek icin para ve finansal politikalar uygulanmak zorundadir. Ge¢mis kriz dene-
yimlerinde sadece para ve maliye politikasi tercihlerinden bir tanesi 6n plana ¢ikarken, bu
krizde para ve maliye politikanin ayni anda etkin bir sekilde uyguma zorunlulugu ortaya
¢ikmaktadir.

Covid-19 Salgini ve Reel Sektor

Slgin sonucu ortaya ¢ikan saglik krizi ile birlikte sosyal mesafenin korunmasi amaclh tedbir-
lerin uygulamaya konmasi nedeniyle, bitilin sektorler gibi yogun emek gerektiren imalat
sanayileri ciddi sekilde etkilenmistir.

Pandeminin ilk dnemli etkisi istihdam piyasasinda yasanmistir. Uygulamaya konulan izo-
lasyon tedbirleri sonucu firmalarin Giretime ara vermeleri, istihdam kosullarinda belirgin bir
bozulmaya neden olmustur. Hentiz kapsamli verilere ulasma imkani olmasa da, ekonomik
aktivitelerde daha 6nce yasanmamis biyukliikte bir dists oldugu ve olacadi kesindir.

Covid-19 salgininin ekonomik etkisini cevreleyen en 6nemli etken, yuksek belirsizliktir. Pan-
deminin ne yone evirilecedi ve tibbi sorunun ne zaman ¢6ziimlenecegine iliskin yuksek
belirsizlikler s6z konusudur. Belirsizlik, talep seviyesinde dususe ve Uretim seviyesinde da-
ralmaya neden oldugundan diinya ticaret hacmi 6nemli 6lciide daralmakta, ekonomilerde
resesyon beklentilerini her gecen glin arttirmaktadir.

Covid-19 pandemisi, tedarik zincirlerinin en 6nemli eksiginin malzeme, ara girdi ve Griin-
lerin “tam zamaninda” ya da “sifir stoklu” (just-in-time) tretim temelinde saglanmasi oldu-
gunu ortaya koymustur. Pandemi, beklenmedik bir sok karsisinda kiresel tedarik zincirle-
rinin kesintiye ugrayacagini acikca ortaya koymustur. Ulkeler de sartlar elverdigince milli
tretime yonelmistir. Pandemi kontrol alindiktan sonra da milli Gretim ve desentralize yerel
Uretim odakli politikalarin stirmesi beklenmektedir.

Milli Gretim, 6zellikle kimya ve ila¢ sanayisinde, tibbi trlinlerde ve temel gida Uirlinleri basta
olmak Ulizere dayaniksiz tiiketim mallarinda agirlik kazanabilir. Kiiresel tedarik zincirlerinde
ise, tampon stok (buffer stock) uygulamalari ve envanter gelistirme uygulamalari 6n plana
cikacaktir. Ayrica pandemi krizi, kiiresel tedarik zincirlerinin cografi kompozisyonunda da
degisikliklere yol agacaktir.

Ulkeler, yeni soklarin olusmasi ihtimaline karsilik alternatif tedarikgi tilkelerle/pazarlarla ti-
caret baglantisi olusturma yoluna gidecektir. Ozellikle bilgisayar, bilisim, iletisim gibi kritik
sektorlerde ve genel olarak imalat sanayisi yatirim ve ara mali tedarikinde alternatif partner
arayisi gliclenecektir. ABD-Cin arasinda yogunlasan ticaret savaslari, kiiresel tedarik zincir-
leri icerisindeki en buyik imalat girdisi tedarikcisi konumunda bulunan Cin ekonomisini
zedeleyerek, savasin daraltici etkilerinin tedarik zincirleri vasitasiyla pek cok ilkede hisse-
dilmesine yol agmis, sirketler de bir stiredir Cin disindaki tedarik zincirlerini ¢esitlendirmeye
baslamisti. Pandemi krizinin ardindan bu sirecin hizlanarak devam etmesi beklenebilir.
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Kiresel tedarik zincirlerinin yeniden sekillendigi donemde Tirkiye icin riskler, bu siirecte
tim ulkelerin maruz kaldigi risklerle 6rtismektedir. Bunlar temel olarak; bir sok gercekles-
tiginde tedarik zincirlerinde hammadde, ara Griin ve hizmet arzi devamliiginin saglanama-
masi ve Uretimin durma noktasina gelmesidir. Turkiye icin degerlendirildiginde, aslinda bu
risklerin 6nemli bir firsati da icerdigi dustinllebilir. Tirkiye'de tretimin kronik problemleri
(i) kiiresel tedarik zincirlerinde genellikle katma degeri yiksek asamalarda konumlanmayisi
ve (ii) yurt ici Gretiminin de ithal girdilere yiiksek 6l¢tide bagimh olusudur.

Kiresel Gretim ve ticaret baglarinin tarihi olarak diisiik seviyelere geriledigi ve hatta bircok
alanda kesildigi salgin sureci, Glkemizin yerli girdi Gretimini ve kullanimini esas alan, katma
degeri gorece yiksek ulusal sanayi liretimini gelistirmeyi hedefleyen politika donlisim-
lerinin ertelenemez bir esigidir. Nitekim kiresel pazarlarda orta ve uzun vadede rekabet
gliclimizin artinlmasi da ancak teknoloji icerigi ve katma degeri gorece yulksek Griinlerin
agirlikla dretildigi bir sanayi ve dolayisiyla ihracat yapisina kavusmakla mimkiin olacaktir.

Tum ulkeler acisindan en riskli sektorler ilag sanayisi, tibbi Grtin ve cihazlar, tibbi ekipman
ve sarf malzemesi ile bunlarla baglantili sektérlerdir. Su anda devletler kendi lkelerinde
can kayiplarini durdurabilmek adina tibbi malzeme, cihaz, ekipman ve ilag sektorlerinde
ihracat yasaklari uygulamaktadir. Mevcut sartlarda Gretimleri hayati oldugundan ve aciliyet
gerektirdiginden, tGretim alani farkl olan imalat firmalarinin da bu Griinleri Gretmeye yonel-
digi gorilmektedir. General Motors'un solunum cihazi, hazir giyim firmalarinin maske Uret-
meye baslamasi gibi 6érnekler cogalmaktadir. Pandemiden sonra bahsi gegen sektorlerde
uluslararasi birtakim diizenlemelere gidilmesi beklenmektedir. Dolayisiyla bu sektorlerde
kiiresel ticaretin alacagi sekil, yapilacak diizenlemelere bagl olacaktir.

Tedarik zincirlerindeki aksama ve kesintiler sonucunda tretimi agir darbe alan diger sektor-
lerin basinda dusiik envanter ve stokla ¢alisan sektorler olan elektronik riinler, bilgisayar
aksesuarlari, otomobil parcalari ve bunlarin ardindan tekstil sektdrii gelmektedir. Ulkemiz
bu sektorlerin tiimiinde avantaj saglayabilecek potansiyele sahiptir. Bu noktada 6nemle
belirtmek gerekir ki, pandemiden 6nce de oldukga kirilgan bir durumda olan yurt ici firma-
larin bahsi gecen sektorlerde uluslararasi firsatlar yakalayabilmesi ancak ve ancak devletin
uygulayacagi genis kapsamli ve etkin destekleme politikalariyla miimkuin olabilecektir.

Covid-19 pandemisi, diinya ekonomisinde dramatik arz ve talep soklarina neden olmustur
ve bu soklarin kaginilmaz olarak ticarette buyuk aksakliklara neden oldugu gorilmustir.
Salgindan sonra Turkiye'nin ihracatinin toparlanmasi, kiiresel ekonominin toparlanma hizi-
na baglh olacaktir. Bu birinci risktir. Arz gtivenligi ve strekliliginin saglanabilmesi, Tiirkiye'de
Uretimin ve ihracatin ithalata bagimliligi g6z 6niine alindiginda, ikinci buyuk riski goster-
mektedir. Tiirkiye'nin kisa ve orta vadede arz glivenligi acisindan partner ¢esitlendirmesine
gitmesi, uzun vadede ise ulusal ve yerel Uretimini, 6zellikle de imalat sanayisi Gretimini,
gliclendirmesi gerekmektedir.

Turkiye'nin en blyuk ihrag pazarlarinin bugiin salginin etkisinde olmasi, kalici bir pazar kay-
b1 anlamina gelmemekte, salgindan sonra krizden senkronize bir bicimde cikilabilecegi igin
tek basina degerlendirildiginde bir riske isaret etmemektedir. ic sartsar acisinda degerlen-
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dirildiginde ise Tlrkiye'nin ihracatinin gelecek donemlerde alacagi seyir, buglin uygulanan
sanayi politikalarina bagli olacaktir.

Pandemi, diinyada ve ilkemizde saglik sektoriiniin stratejik sektdr olmasi geregini agik-
ca ortaya cikarmistir. Bu dogrultuda hemen gecerli olacak sekilde hem saglik hizmetlerini
hem ilag, tibbi malzeme, cihaz ve ekipman uretimini kapsayacak sekilde saglk sektoriiniin
ulusal stratejik sektor ilan edilmesi beklenmektedir.

Tibbi ve farmasoétik arastirmalarin nemli ol¢lide yiikseltilmesi gerekmektedir. Covid-19
salgini, tlkemizde yenilik¢i tibbi arastirma olanaklarinin ve duzeyinin yeterli olmadigini
gOstermistir. Uzun vadede hem toplum sagligi ve refahi icin hem de iktisadi acidan dlke-
mizin uluslararasi rekabet guicliniin arttirilmasi adina belki de en kritik uygulama, medikal
ve farmasotik arastirmalarin artiriimasi olacaktir. Bu amacla, hem kamu biinyesinde ilag, as,
yeni malzeme, cihaz ile inovatif tani ve tedavi yontemleri bulmayi amaglayan yiiksek but-
celi arastirma merkezlerinin kurulmasi, hem de 6zel sektor biinyesinde faaliyet gosteren bu
tlr arastirma ve Uretim firmalarinin desteklenmesi gerekmektedir.

Yakin Gelecek Ongériisii: Bu Siirec Nelere Sebebiyet Verebilir?

Siire¢ sonrasinda ekonomiler ice kapanarak yerli Gretime agirlik verebilirler. Bu siireg, yerli-
lesme faaliyetlerini ve milli Gretim calismalarini artacaktir.

Geride biraktigimiz slirecte yerli Giretimin ne derece 6nemli oldugu acikca herkes tarafin-
dan gozlemlenmistir. Mevcut konjonktiir ithalata konu Griinlerin yerlilestirilmesi agisindan
bir firsat sunmaktadir. Bu siirecte ve sonrasinda ithal ikameci politika tercihleri nemli 6l-
clide artacaktir.

Pandemi siireci ile birlikte firmalarin dijitallesme egilimleri dnemli dl¢lide gliclenecektir.
Ozellikle firmalarin yeterince ehemmiyet gdstermegi 4.0 doniisiim siireci hizlanacaktir.

Siire¢ sonrasinda diisiik maliyetli dijital inovasyonlar, firmalar tarafindan tercih edilecektir.

Mikro Uretim teknolojileri gelisecek, yliz tanitma teknolojilerinin kullanim alani genisleye-
cek, ev-ofis teknolojilerine olan talep artip blyik verinin kullanimi yayginlasacak, robot
teknolojilerine olan ilgi artacaktir.

Pandemi insanoglunun ¢ok da gui¢li bir varlik olmadigini oraya koymustur. Bu siirecten
sonra Uretimde isglicliniin robotlara ve yapay zekaya daha hizli bir sekilde donlismesi
mumkinddir.

Strecin baslamasiyla uygulamaya konulan esnek ve uzaktan calisma yonetmeleri pandemi
sonlansa dahi devam edecegi gibi uygulama alani genisleyebilecektir.

Az gelismis Ulkelerde virlisiin ekonomik etkilerini azaltmaya yonelik olarak, IMF ve Diin-
ya Bankasi ¢cok daha aktif olacak, bu da bu llkelerin kiiresel fonlara bagimhhgini artira-
caktir-Trump’in “Cin Virls(” 1srari ve sonrasinda Britanya, Avusturalya, Yeni Zellanda ve
ABD’nin ve Britanya’nin ortak deklerasyon ile virlisiin yayilmasindan Cin'i sorumlu tut-
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malarinin ilerleyen siirecte yalnizca dis politika degil ayni zamanda dis ticaret yoniyle
de sonuglari olacaktir. Bu noktada Tirkiye’'nin 6zellikle ihracat politikasinin yeniden ele
alinarak, 6nceliklendirilmesi gerekecektir.

Uygulamaya konulan tesvik paketleri pandemi sonrasinda biitce disiplininden uzaklasiima-
sina neden olacagindan, biitce aciklarinda 6nemli artislarin ortaya ¢ikmasi muhtemeldir.

Doviz talebinin yiiksek oldugu ekonomimizde pandemi ile birlikte gerek turizm sektorii ge-
rekse ihracattan saglanacak doéviz girisi engelleri, kur 6zelinde ekonomi lizerinde baskilari
arttiracaktir.

Normallesme déneminin dncelikle glindem maddesi “issizlik” olacaktir. Bu noktada issiz-
ligin, virls 6ncesi duruma dénmesi uzun bir zaman dilimi gerektirebilecektir. Bunun igin
ekonomi yonetiminin, bugline kadar uyguladigi politikalarin 6tesinde stratejiler uygula-
masi gerekebilecektir.

2020'nin ikinci ¢eyreginde calisma surelerindeki diistisiin, daha 6nceki tahminlerden ¢ok
daha kotl olmasi beklenmektedir. Kriz 6ncesi diizeylere kiyasla, %10,5 oraninda kotiye
gidis beklenmektedir ki bu da 305 milyon tam sireli is kaybi anlamina geliyor. ikinci ceyrek-
te calisma suresi kaybinin (kriz 6ncesi diizeye kiyasla), Amerika kitalarinda %12,4; Avrupa
ve Orta Asya'da ise %11,8 olacagi tahmin ediliyor. Diger bélgelerde de, en diistigi %9,5'in
lUzerinde olmak lizere benzer rakamlar goriiliiyor. (ILO, 2020)

Mevcut durum déngiisel issizlik olgusunu giiclendirecektir. ic talepteki zayifiga bagh ola-
rak ortaya ¢ikan dongusel issizlik, ekonomide gelir yaratma kapasitesini kisitlayacak, eko-
nomide talep seviyesinde gerilmeye neden olarak bir kisir dongti ile hem gelir yaratamama
hem de daha yuksek oranl bir issizlige neden olacaktir. Donglisel issizlik, istem disi, uzun
suire devam eden ve yapiskan hale gelen issizliktir. Pandemi siireci ve sonrasinda dongusel
issizligin artmasi muhtemeldir.

istihdam piyasasi acisindan diger bir nemli etki de, is arama siirelerinin artacadi ve uzun
sureli issizliklerin daha da yayginlasacagidir.

Politika Onerileri

e Belirli bir ciroya kadar tiretime devam eden firmalardan yani KOBi'lerden bu yila mah-
sus devlet kurumlar vergisi alacagindan vazgecebilir. Bu hem Uretimin korunmasi
hem de istihdamin korunmasinda 6nemli katki saglayacaktir.

o Cesitli sebeplerle yoksul duruma diismis hanelerin hangileri oldugunun belirlenerek,
bu hanelere dogrudan gelir destegi yapilmasi verimli bir politika tasarimi, talebin can-
It kalmasi ve krizden hizli bir ¢ikis asisindan elzemdir.

o Pandemiden 6nce uzun stredir issiz olan bireylerin korunabilmesiicin issizlik sigortasi
O0demelerinin siirelerinin uzatilmasi ve uygulamanin genisletilmesi gereklidir.
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o Ulkemizde isgiicii piyasasinin énemli sorunlarinda birisi de kayit disi issizligin olduk-
¢a yaygin olmasidir. 9,7 milyon kisi kayit disi istihdam s6z konusudur. Pandemiden
kaynaklanan arz soklarina bagl istihdam kayiplarinin 6ncelikle kayit disi istihdamda
yasanmasl beklenir. Ayni zamanda kayitisi issizlere dogrudan gelir destegi kapsam
disindadir kapsama alinmasi 6nemlidir. Kayit disi calisan bireylerin sosyal glivenlik ka-
yitlarinin yapilmasi 6zendirilmeli, bu dogrultuda ge¢mise doniik 6demeler ve cezalar
silinmelidir.

o Vade sireleri mucbir sebep ilan edilen 1/4/2020 ila 30/6/2020 tarihleri arasinda gelen
vergi, ceza, tecil taksitlendirme ve 7020 ve 7143 sayili kanunlarla yapilan vergi borgla-
rinin 6deme tarihlerinin 6 aylik stre ile uzatilmasi 6nemlidir.

¢ Pandemiden dogrudan etkilenen sektorler, miicbir sebep kapsamina alinmis olup
hangi sektorlerin kapsama girdigi, hangi sektorlerin bu kapsama girmedigi uygula-
mada sorun yaratmaktadir.

o Mikelleflerin vergi borclari nedeniyle daha dnceki donemlerde uygulanan banka he-
saplarina haciz uygulamalari ertelenmelidir.

e istihdamin korunmasi icin ticretlerden alinan SGK primi ve vergiler diistriilmelidir.

o Verilen kredi ve desteklerin istismar edilmesinin 6nlenmek icin ortak bir komisyon
kurulmali ve bu suirecteki kredi-alacak iliskileri takip edilmesi gerekir.

o KGF kapsaminda biiyuk firmalara ayricalik saglanmasinin 6niine gegilmesi ve her di-
zeyde KOBI'nin esit derecede imkanlardan faydalanmasinin éniintin acilmasi gerekir.

o Busiireg ortadan kalkincaya kadar talebin canli kalmasi icin, siire¢ devam ettigi stirece
KDV ve OTV oranlarinin diisiiriilmesi dnemli olacaktir.

e ihracatin desteklenmesi amaciyla ihracatin belirli bir kismi kadar dogrudan gelir des-
teginin ihracatciya verilmesi gerekir. ihracatin devamliligi icin potansiyeli yiiksek sek-
torlere tesvik imkanlarinin saglanmasi gerekir.

o Sirecten en fazla etkilenecek sektor olan, turizm sektériinde KDV'nin sifirlanmasi sek-
torlin ayakta kalabilmesi agisindan 6nemlidir.

o Borg ve vergi ertelenmeleri 3 aylik donemi degil siire¢ devam ettigi siirece ertelen-
melidir.

o Sirecin saghk disi tarafindaki sorunlarin ¢c6ziimlenmesinde hem sosyal hem de eko-
nomik kurullar olusturularak toplumun koordineli seklide yonlendirilmesi gerekmek-
tedir. Ayni sekilde sanayide de bir kurul olusturulup, bu kurulun belirledigi plan ve
programlar cercevesinde firmalarin yonlendiriimesi blyiik 6nem arz etmektedir. So-
lunum cihazi tiretiminde firmalar arasinda saglanan gorevdeslik ile yerli Gretimin plan
ve programlar dahilinde nasil basaril olacagi 6rneginde oldugu gibi.
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Son Notlar

Diinya, saglik krizinin ekonomik krize evirildigi bir sirecten gegmektedir. Salginin kontrol
altina alinabilmesi amaciyla uygulamaya konulan tedbirler, bazi sekt6riin Gretime ara ver-
mesine, bazi sektorlerde ise talep daralmasina bagli olarak kapasitelerinin altinda Gretim
yapmasl, ekonomilerin ani durusla karsi karsiya kalmasina neden olmustur. Ulkelerin bu
ani durusa ne kadar zaman dayanabilecekleri kiiresel ekonomilerin en 6nemli belirsizligi
olarak karsimizda durmaktadir.

Gelismis Ulkeler hem para politikasi hem de maliye politikasi uygulayarak bu stirecin gegis
doénemini hasarsiz azaltmaya calisiyorken, bunun disindaki tlkelerin hem para hem de ma-
liye politikasi uygulamadaki manevra alanlari oldukca kisitl kalmaktadir.

Tirkiye bu krize zor bir dénemde yakalanmistir. 2018 Agustos ayinda yasadigimiz kur ve
faiz soklari ekonominin dinamizmini zaten bozmustu. Ozellikle s6z konusu dénemde bu
soklarin bertaraf edilmesinde uygulamaya konulan politikalar mevcut durumda politika
uygulamada manevra alanimizi daraltmaktadir.

Pandemi sonrasi uygulamaya konulan tesviklerin finansmani ekonomimizin énemli agma-
zidir. Bunun finanse edilmesinde Merkez Bankasinin parasal genislemeye gitmekten baska
bir alternatifi cok da g6ziikmemektedir. Bu politika tercihi enflasyonun hem de blitge disip-
linin bozulmasi agisindan bir risk unsuru olarak karsimizda durmaktadir.

Ulkemizin siiregelen mevcut yiiksek bor¢luluk orani ve bunun kisa vadeli kisminin éden-
mesinde doviz ihtiyaci ylksek seviyededir. Pandemi, ihracat, yabanci sermaye yatirimlari ve
turizm sektoriinden déviz kazandirici imkanlan zorlastirmaktadir. Ulkeye déviz girisi sag-
lanmasinda swap kanallarinin agiimamasi durumumda IMF bir alternatif olabilecektir.

Ozellikle IMF disi uluslararasi bor¢lanma kanallarindaki yiiksek faiz maliyeti IMF'in alternatif
olarak degerlendirilmesinde énemli bir etken olmaktadir. IMF'in 22 Nisan 2020 tarihinde
aciklamis oldugu, “kisa vadeli likidite imkani” (short-term liquidity line) fon programi oldukca
avantajli bir fon kaynagi olup 1 yil vadeli binde 30 faizli bir kredi imkani saglamaktadir. Fon
programinda, g6zden gegirme ve stand-by gereklilikleri s6z konusu degildir. 9 yil vadeli do-
lar cinsinden tahvil faizinin ilkemizde %9 seviyesinin Gzerinde olmasi bu kaynagin tercih
edilmesindeki avantaji goz 6niine sermektedir (ABD de bu oran 0,73, Almanya'da ise -0,30).
Bu faiz oranina ilave bir maliyet olan CDS priminin de oldugunun unutulmamasi gerekir.

Geride biraktigimiz strecte yerli Uretimin ne derece 6nemli oldugunu tiim toplum olarak
hissettik. Bu slire¢ sonrasinda yerli ve milli bir tGretim politikasinin benimsenmesi elzemdir.
Ekonomimizde uzun dénemli yasamis oldugumuz ekonomik kirilganliklarin altinda yatan
temel etkende budur.

Kuresel salginla kiiresel boyutta miicadele edilmesi &nemlidir. Bir {ilke veya birkag tilkenin
bu sorunu ¢cézmesi sorunun bittigi anlamina gelmeyecektir. Ulkemizin bu sorunu ¢6zdiig -
ni varsaydigimizda, kiiresel salgin devam ediyorsa, biitiin diinya ile kapilari kapatmaktan
baska caremiz yoktur. Hem kiiresel boyutta hem de iilkemiz 6zelinde pandemi sorunu ¢6-
ziilmeden ekonomik anlamda bir dengelenme siireci ortaya ¢cikmayacaktir. Bu baglamda
ekonomilerde iyilesme, pandemi icin tedavinin gelistiriimesine bagli olacaktir.
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