COVID-19 SALGINININ DUNYA EKONOMISINE
ETKiLERi HAKKINDA TAHMINLER

Dr. Atila BEDIR

ilk defa 2019 yili Aralik ayinda Cin’'in Vuhan sehrinde ortaya cikan koronaviriis salgini 2020
yihinin ilk aylarinda diinyanin baska bélgelerine de yayilmis ve 11 Mart 2020 yilinda Diin-
ya Saglik Orgitii hastahigin niteligini pandemi (kiiresel salgin) olarak ilan etmistir.

Butlin tlkelerin giindemi 6ncelikle salginin insan sagligi tizerine etkilerini azaltmaya yo-
gunlasmis, tlkeler kaginilmaz olarak kamusal tedbirlerini, imkan ve kaynaklarini salginla
mucadeleye seferber etmistir. Bu kapsamda; salginin kiresel kaynakli ve ulke ici yayilimi-
ni 6nlemek amaciyla kamu kesiminin, egitim kurumlarinin, fabrika ve isletmelerin (re-
tim ve hizmetlerinin uzaktan yuritlilmesine veya ara verilmesine gidilmistir. Yurtdisi ve
yurtici seyahatler kisitlanmis, sokaga ¢ikma kisitlamalarina basvurulmus, ibadethaneler,
konferanslar, konserler, kafe, kahvehane, restoran gibi toplu mekanlarda cesitli diizeyde
sinirlamalara gidilmistir.

Bu gelismelerle birlikte, salginin 6zellikle kiresel diizeyde talep yaratici konumda olan
ABD ve Avrupa Birligi Glkeleri gibi gelismis ulkelere, ylikselen piyasalar ve gelismekte olan
Ulkelere etkisinin yaygin gorilmesi, salginin éncelikle saglik sorunu olmasinin yansira,
kiresel boyutta diinya ekonomisini daraltici yonde etkileri olacagi konusunda kaygilar
gidererek artmistir. Bu cercevede bircok uluslararasi kurulus diinya ekonomisine iliskin
tahminlerini glincellemis ve yeni raporlar yayinlamistir. Bu ¢calismada 6nce giincellenen
tahminler ele alinacak, sonra da sonuclar tizerinde degerlendirme yapilacaktir.
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ilk Revizyonlar: OECD ve Uluslararasi Finans Enstitiisii Tahminleri

Heniiz 2 Mart 2020 tarihinde yayinlanan ve Koronaviriis nedeniyle diinya ekonomisinin
risk altinda olduguna isaret eden OECD Ekonomik Goriinim Ara Raporunda 2019 yilinda
diinya ekonomisinde yasanan yuzde 2,9 gibi kismen yavas biiyiimenin 2020 yilinda yliz-
de 2,4'a diisecegine isaret edilmektedir. Bu bliylime rakami, OECD'nin 2020 yilina iliskin
olarak Kasim 2019 tarihinde yaptigi tahminden 0,5 puan daha asagi yonli bir revizyona
karsilik gelmektedir (OECD, 2020: 1-2). Bununla birlikte, Diinya Saglk Orgiitiiniin sorunu
kiresel dlizeyde salgin olarak nitelendirmesinden sonra, 23 Mart 2020 tarihli Uluslararasi
Finans Enstitiisu-IFF (2020: 2) calismasinda, diinya ekonomisinin 2020 yilinda yuizde 1,5
daralacagi, bu daralmanin boyutunun Avro Bélgesi Ulkelerde yiizde 4,7 olacagi tahmin
edilmektedir.

IMF ve Avrupa Birligi Tahminleri

Covid-19 salgininin basta saglhk olmak tzere ekonomik ve sosyal alanda dlinya tzerin-
deki etkilerinin giderek belirginlestigi 2020 yili Nisan ve Mayis aylarinda yayinlanan ulus-
lararasi kuruluslarin raporlarinda daha 6nce yapilan tahminlere kiyasla kiiresel diizeyde
ekonomik daralmanin siddetinin daha yliksek olacagina isaret edilmektedir. Nisan ayinda
yayinlanan IMF Diinya Ekonomik Goériinlim Raporu guincellemesinde, 2020 yilinda diinya
ekonomisinin ylizde 3,0 diizeyinde daralacagi, bu daralmanin 6zellikle gelismis tlkelerde
daha yogun hissedilecedi gorilmektedir. 2020 yilinda yiikselen piyasalar ve gelismekte
olan Ulkelerin ylizde 1,0 kigtilecegi, gelismis Ulkelerde ise bu oranin yiizde 6,1 olacagi
tahmin edilmektedir. Bu yoniyle, 2020 yilinda kiiresel ekonomide beklenen daralmanin,
2008-2009 yillarinda yasanan kdresel finansal krizin 2009 yilinda diinya Ulkeleri genelin-
de ylizde 0,6, gelismis Ulkelerde ylizde 3,5 dlizeyinde olusturdugu daralmadan daha sid-
detli olacagina isaret edilmektedir (IMF, 2012: 189; 2020: 5,190).

Tablo: IMF ve Avrupa Birligi Tahminleri

Gergeklesme LELTL T
2019 2020 2021
Nisan 2020 tarihli IMF tahmini
Bliyiime (ytizde, %)
Diinya 2,9 -3,0 5.8
Gelismis Ulkeler 1,7 -6,1 4,5
Yukselen piyasalar ve gelismekte olan Ulkeler 37 -1,0 6,6
- Enerji yakitlar ihracatgisi tlkeler 0,0 -4,4 39
- Diger llkeler 4,4 -04 7,1
- Birincil Grtin ihracatgisi Glkeler 1,1 -3,5 4,6

Dis ticaret (ytizde artis, %)
Dis ticaret hacmi 09 -11,0 84
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Mayis 2020 tarihli Avrupa Komisyonu tahmini

Bliyiime (ytizde, %)
Diinya 29 -3,5 5,2
Avrupa Birligi 1,5 -74 6,1
Avro Bolgesi 1,2 -7,7 6,3
- Almanya 0,6 -6,5 59
- Fransa 1,3 -8,2 74
- lIspanya 2,0 94 7,0
- ltalya 03 9,5 6,5
ABD 23 -6,5 49
Gin 6,1 1,0 7.8
Japonya 0,7 -5,0 2,7
ihracat (ylizde artis, %)
Gelismis Ulkeler 1,5 -12,7 84
Yiikselen piyasalar ve gelismekte olan tlkeler 04 -10,2 53
Enerji yakitlari fiyati (ABD Dolari, yiizde artis, %)
- Ham petrol | -104 | -40,1 4,8

Kaynak: IMF (2020) ve European Commission (2020) verilerine gére diizenlenmistir.

Yukaridaki Tablo'dan goriilecegi tizere, Nisan ve Mayis aylarinda IMF ve Avrupa Komisyo-
nu tarafindan yapilan tahminlerde, 2019 yilinda yuizde 2,9 biyliyen diinya ekonomisinin
2020 yilinda yiizde 3,0 ve yiizde 3,5 dlizeyinde kiicllecedi 6ngorilmektedir. Bu daral-
manin, 6zellikle gelismis Ulkelerde daha yogun hissedilecegdi gorilmektedir. Yiikselen ve
gelismekte olan ulkeler icerisinde enerji ihracatgisi olan ve birincil Girlin ihracati yapan Gl-
kelerde bu daralmanin diger gelismekte olan tlkelere kiyasla daha yliksek olacagi gorul-
mektedir. Cin ve Hindistan'da ge¢mis yillara gore oldukga dislik olmakla birlikte sirasiyla
ylizde 1,0 ve yiizde 1,1 diizeyinde beklenen 2020 yili ekonomik bliyimesinin yiikselen
ve gelismekte olan llkeler genelindeki ekonomik daralmanin boyutunu azalttigi diisi-
nulmektedir.

Avro Bolgesi genelinde ylzde 7,7 gibi yuksek bir ekonomik daralmanin yasanacagi bek-
lenirken ABD'deki daralmanin yiizde 6,5 diizeyinde olacagi 6ngorilmektedir. Covid-19
salgininin etkilerinin yogun olarak yasandigi Fransa, ispanya ve italya'da ise ekonomik
daralmanin ylzde 8,0-9,0 diizeylerinde olabilecegi tahmin edilmektedir. Kiresel daral-
manin etkisiyle diinya dis ticaret hacminin yilizde 11,0 gibi yiiksek dlizeyde kiiglilecegi
tahmin edilmektedir. Ayrica kiiresel talep daralmasinin da etkisiyle enerji yakiti (ham pet-
rol) fiyatlarindaki diistisiin ortalama yilizde 40'lar dlizeyinde olmasi 6ngorilmektedir.

Bununla birlikte, GSYH'nin bilesenleri analiz edildiginde, kamu kesimi harcamalari harig
diger makro bilesenlerin olumsuz etkilenecegi goriilmektedir. Bu cercevede, Avrupa Birli-
gi Glkeleri genelinde 2020 yilinda kamu kesimi tiiketim harcamalarinin ylizde 3,3 artmasi
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beklenmektedir. Diger taraftan 6zel tiketimin ylizde 8,5, yatirimlarin (gayri safi sabit ser-
maye olusumu) yuzde 13,2, ihracat ve ithalatin her birinin ylizde 12,8, nihai talebin yiizde
9,1 azalmasi 6ngorilmektedir (European Commission, 2020: 41). Ancak yine yukaridaki
tablodan goriilecegi tizere, salginin diinya ekonomisi izerindeki etkisinin 2020 yihyla si-
nirl olacagi, 2021 yilinda gelismis ulkelerin ytzde 4,5, gelismekte olan ulkelerin yizde
6,6 olmak Uzere diinya ekonomisin yiizde 5,8 gibi gorece yiiksek biylime rakamlarina
erisilebilecegi beklenmektedir.

Sonug ve Degerlendirme

Yukarida yer alan tahminler i1siginda gelismis Glkeler ile yikselen piyasalar ve gelismek-
te olan ulkeler ayriminda diinya ekonomik biiylimesi, enerji ve birincil Griin ihracatgisi
ekonomiler, sosyal koruma harcamalari, bor¢clanma diizeyi, dis ticaret hacmi, ihracatta
gelismeler, sektorel etkiler ve ham petrol fiyatlar hakkinda asagdida verilen 6zet deger-
lendirmeleri yapmak mimkuinddr.

Kiiresel Daralma

Covid-19 salgininin diinya genelinde yayiliminin arttigi ilk aylardan itibaren uluslararasi
kuruluslar 2020 yilinda diinya ekonomisine yonelik tahminlerini asagi yonli revize et-
mislerdir. Salginin yapisi, yayginhd, iktisadi faaliyetlere ve sosyal hayata etkileri belirgin-
lestikce ekonomik faaliyetlerde giderek daha yiiksek daralma 6ngoriilmektedir. Gelinen
noktada, 2020 yilinda diinya ekonomisinin ytizde 3,0-3,5 diizeyinde daralacagdi, bu daral-
manin salginin etkilerinin yogun olarak yasandigi ABD ve Almanya, Fransa, Ispanya, italya
gibi Avrupa Birligi tlkeleri kaynakli gelismekte olan llkeler genelinde daha yiksek di-
zeyde olacagi beklenmektedir. Gelismekte olan Ulkelerde ise, kiiresel talep daralmasinin
da yol actig miktar ve fiyat dlisslerinin etkisiyle enerji ihracatgisi ile islenmemis Griin ya
da birincil Grtin ihracatgisi tlkelerde ekonomik daralmanin boyutunun diger gelismekte
olan (lkelere kiyasla daha yiiksek olacagi 6ngorilmektedir.

Kaynak ihtiyaci ve Bor¢lanma

Ulkelerin kiresel krizin (iretim ve istihdama etkisini azaltmak icin alacagi tedbirlerin sos-
yal koruma harcamalarini ve genelde kamu harcamalarini artirmasi muhtemeldir. Nite-
kim OECD {ilkelerinde sosyal koruma harcamalarinin GSYH icerisindeki pay1 2007 yilinda
ylzde 17,7 iken kiresel finans krizi sonrasinda Ui¢ puan artarak 2009 yilinda ylizde 20,7'ye
yukseldigi ve daha sonraki yillarda bu seviyelerini stirdlirdigli goriilmektedir'. Bu duru-
mun finansmaninda yerli kaynak imkani veya biitce kalemleri arasi kaynak transfer esnek-
likleri dlisiik olan Ulkelerin bor¢lanmaya gitmeleri ve borg seviyelerinin artmasi muhte-

1 OECD Data, Social Spending, https://data.oecd.org/socialexp/social-spending.htm Erisim Tarihi:
18.05.2020.
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meldir. Bu cercevede, genel yonetim net bor¢lanma diizeyinin GSYH icerisindeki payinin
gelismis Ulkelerde 2019 yilindaki ylizde 3,0 diizeyinden 2020 yilinda ytizde 10,6'ya; gelis-
mekte olan Ulkelerde ise sirasiyla ylizde 4,7'den ylizde 8,9’ a ylikselecegdi beklenmektedir
(IMF, 2020). Bu dogrultuda, Avrupa Birligi'nde 2019 yilinda ytizde 79,4 olan genel yonetim
briit borcunun GSYH'ya oraninin 2020 yilinda ylizde 95,1’e yukselmesi beklenmektedir
(European Commission, 2020: 188).

Dis Ticaret ve Sektorel Etkiler

Kiresel daralmanin ulkeler arasi dis ticareti olumsuz etkilemesi ve bu cercevede 2020 yili
diinya ticaret hacminde ytizde 10’un lizerinde bir daralmaya yol agmasi beklenmektedir.
ihracatin gelismis Ulkelerde yilizde 12,7, yiikselen ve gelismekte olan (ilkelerde ise yiiz-
de 10,7 azalmasi 6ngorilmektedir. Ayrica salginin ulkelerin sektorel yapisina bagli olarak
llke ekonomilerine yansimasi da farkli olabilecektir. Genel olarak kiiresel kriz ve salginla-
rin ekonomiye etkilerinin; enerji, turizm, tasimacilik ve birincil Griin ihracati gibi sektorel
kompozisyonu belirli sektorlere yogunlasan llkelerde daha fazla hissedilebilecegi goriil-
mektedir. Bu baglamda, (ilke ekonomilerinin hem normal dénemlerde rekabet glicliniin
hem de bu tiirde kiiresel krizlerle karsilasildiginda dayanikliliginin artirilabilmesi icin orta
ve uzun vadede Uretim ve ihracatinda sektérel kompozisyonu ¢esitlendirmesi, gliclii yeni
Uriin, sektor ve pazar imkanlarinin olusturulmasi 6nem kazanmaktadir. Bununla birlik-
te, Ulkelerin gelecek donem politikalarinda tarimsal Giretim ve gida giivenliliginde kendi
kendine yeterlilik, tedarik giivenligi ile sanayi sektorlerinde ara mali trlinlerinin yerlilesti-
rilmesi 6ncelikle hale gelebilecektir.

Salginin yayllma hizini ve insan saghgi tGizerine etkilerini azaltmaya yonelik alinan tedbir-
ler de dikkate alindiginda her ilkeye ve her sektore etkisinin ayni olmayacagi, sektorel
bazda i¢ tiiketim ve dis talep durumuna gore cesitli sektorlerde farkl diizeyde etkisi-
nin olabilecegini tahmin etmek miimkiindiir. Henliz aciklanmis yeterli veri olmamasina
ragmen, salginin niteligi dikkate alindiginda diger sektérlere kiyasla 6rnegin, turizm ve
otelcilik, ulastirma, otomotiv, makina imalat, oto kiralama, konut ve insaat malzemeleri,
egitim kurumlari, kiltlr-sinema-spor, kozmetik gibi sektorlerin krizden daha fazla etki-
lenmesi veya toparlanma slrecinin daha yavas olmasi beklenebilir. Ancak karsilasilan
sorunun; saglik, kimyasallar, internet hizmetleri, uzaktan egitim, kitap-oyuncak gerecle-
ri gibi sektorlere ilave talep yaratacadi da éngériilebilir (Deloitte, 2020; TiM?). Bununla
birlikte, enerji fiyatlarindaki diisiistin enerji girdileri ithalatcisi tlkelerin cari dengesine
olumlu yansimasi da goriilebilecektir. Ancak (ilke ici gelismelerden ve sektorel yapilardan
bagimsiz olarak kiiresel diizeyde yasanacak sorunlarin yol acacagi dis talep daralmasinin
makro boyutta Ulkelerin dis ticaretine yansimasi kaginilmazdir. Kuskusuz, bu hususlar sal-
ginin suresi ve 6ngorilebilirligiyle yakinen ilgili olacaktir.

2 TiM, Hangi Sektér Cabuk, Hangisi Yavas Toparlanir?, Kése Yazilari (Emre Alkin), https://tim.org.tr/tr/
kose-yazilari-emre-alkin-hangi-sektor-cabuk-hangisi-yavas-toparlanir Erisim Tarihi: 20.05.2020.
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2021 Yili Beklentisi

Son olarak belirtmek gerekirse, salginin diinya ekonomisi Gizerindeki etkisinin 2020 yiliyla
sinirh olacad, bir 6nceki yil kaynakl baz etkisiyle de 2021 yilinda belirgin, hatta gore-
ce yuksek biiyime rakamlarina erisilebilecegi beklenmektedir. Ancak kiiresel nitelik arz
eden krizler ve 6zellikle salgin vb. durumlara karsi kiiresel diizeyde tedbirler gelistirmek
icin mevcut uluslararasi kurumlarin etkinliginin artirilmasi veya yeni kurumlar olusturul-
masinin gelecegin glindeminde olacagini beklemek de yanlis olmayacaktir.
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